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Kutt fra Norges Bank, FED og Riksbanken i September
ECB ser ut til a veere ferdig kuttet

STYRINGSRENTER I NORGE, EUROSONEN, USA OG SVERIGE
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Hvordan star det til med inflasjonen?

NORGES BANK

PRISVEKSTEN HAR AVTATT, MEN FORTSATT OVER MALET

Det operative malet for pengepolitikken er en inflasjon pa
rundt 2 % malt som arsvekst i konsumprisene.

Norges Bank skal avveie hensynet til prisstabilitet mot
hensynet til hay og stabil sysselsetting, saerlig nar det
oppstar kortsiktige konflikter mellom disse malene




DNB
Carnegie
Okt kjopekraft lofter konsumet Q
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Kilder: Statistics Norway, DNB Carnegie 4



G
Norsk oppsving er drevet av innenlandske faktorer. H1 var sterkere enn anslatt! T
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Arbeidsmarkedet er utfordrende a tolke @
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Markedet priser inn et kutt i juni neste ar og ytterligere 1,5 kutt innen varen @
2027

STYRINGSRENTE, MARKEDETS PRISING, NORGES BANKS RENTEBANE OG DNBS PROGNOSE FOR STYRINGSRENTEN
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Umulig a spa fremtidig renter
Til og med Norges Bank som setter renten klarer det ikke

3M NIBOR OG NORGES BANKS PROGNOSER
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En enkel rullerende sikringsstrategi ville stabilisert rentekost de siste 10 arene og gitt Q
samme snittrente som flytende
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DNB med stabil utvikling i utlan til elendom
Men avtakende eksponering mot boligutvikling i trad med markedet

DNB sin eksponering til neeringseiendom og boligutvikling, 2022 - 2025 (mrd. NOK)

300

250

200

150

100

50

244 245  oa4 246 244 247 249 249
235 239
294 231 232
#-_
70 72 70
68 69 66 62 61 60 61 60 61 .
Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 a1 Q2 Q3 Q4 Q1 Qz2
2022 | 2023 | 2024 | | 2025

M azringseiendom — sss=Boligeiendom

13

n DNB med stabil utvikling i utlan til sektoren

H Merkbar nedgang | nybyggaktiviteten
Beskjedent tilbakefall | boligrelatert eksponering
relativt til markedsaktiviteten | segmentet



Prognose solgt nybygg bolig



Prognose solgt bruktbolig



Prisutvikling ny bolig



Prisutvikling brukt bolig



Neaeringseiendom: Ubalanse mellom markedsleie og break-
even leie for nybygg



DNBs vurderingskriterier for finansiering av boligprosjekter

« Byggherre / kompetanse

* Prosjektets kompleksitet

* Lannsombhet / prisfallsbuffer
« Forhandssalg

« Entrepriseform / entreprengr
* Rentesikring

* ESG Vurderinger

19



DNBs vurderingskriterier for finansiering av naeringseiendom

* Ledelse og eiere

» Solid og forutsigbar kontantstregm

« Forhandssalg / utleie

 Likvid eiendom og akseptable restverdier
» Rentesikring

* ESG Vurderinger

20



Godt marked for finansiering av gode prosjekter

Kontakt oss gjerne

Takk for oppmerksomheten

DNB
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